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1. INTRODUCCION

OBJETIVO DE LA GUIA

La presente guia tiene por objeto proveer a los potenciales inversionistas extranjeros de
informacioén general referente a requisitos, procedimientos, beneficios y demas aspectos derivados
de la inversion en activos financieros a través del mercado de valores ecuatoriano.

Busca orientar, dar lineamientos basicos y motivar a que tanto personas naturales como juridicas
inviertan en el mercado de valores ecuatoriano.

En el mercado de valores, la provision de informacion a los inversionistas es vital para el normal
desenvolvimiento del mercado. En este sentido, la transparencia y la rendicion de cuentas son
pilares esenciales sobre los que se asienta todo proceso de inversion.

La Bolsa de Valores Quito (BVQ) estd comprometida a profundizar el mercado ecuatoriano y
ampliar la gama tanto de emisores de valores como de inversionistas, con miras a que los
procesos de ahorro, inversion y financiamiento se desenvuelvan cada vez con mayor fluidez en el
Ecuador.

ALCANCE

El Ecuador no presenta barreras iniciales para la inversion, por lo que todo tipo de persona natural
o0 juridica puede acceder a inversiones a través del mercado de valores.

En este sentido, los lineamientos previstos en el presente documento son aplicables tanto a
personas naturales como juridicas.
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2. DEFINICIONES

Las principales definiciones de utilidad con relacién a la aplicacion y uso de la presente guia
son:

a. Casas de Valores | Bancas de Inversién: Compafilas anonimas autorizadas vy

controladas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros (SCVS) para
ejercer la intermediacion de valores.!

b. Catastro Publico del Mercado de Valores (CPMV): Unidad de la SCVS encargada de
inscribir emisores, valores y demas instituciones reguladas por el Coédigo Organico,
Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores) (COMF-LMV). La inscripcion
en el Catastro Publico del Mercado de Valores constituye requisito previo para participar en
el mercado bursatil.

C. Depdsitos Centralizados de Compensacién y Liquidacién: Instituciones publicas o

compafiifas an6nimas autorizadas por la SCVS para recibir en depdsito valores inscritos en
el CPMV, encargarse de su custodia y conservacion, brindar los servicios de liquidacion y
de registro de transferencias y, operar como camara de compensacion de valores?

1 Cadigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Art. 56
2 Cadigo Organico Monetario y Financiero, Libro 1l (Ley de Mercado de Valores). Art. 18
3 Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Art. 60
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d. Extranjero: Toda persona natural o juridica que no tenga residencia fiscal en el Ecuador.

Personas Naturales:

Seran considerados residentes fiscales del Ecuador las personas naturales que se
encuentren en alguna de las siguientes condiciones:

a. Cuando su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas sea de ciento
ochenta y tres (183) dias calendario 0 mas, consecutivos o0 no, en el mismo periodo fiscal;
b. Cuando su permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea deciento
ochenta y tres (183) dias calendario o0 mas, consecutivos o0 no, en un lapso de doce meses
dentro de dos periodos fiscales, a menos que acredite su residencia fiscal para el periodo
correspondiente y que el nucleo principal de sus actividades o intereses econémicos se
encuentra en esa jurisdiccién, caso contrario se presumira su residencia fiscal en el
Ecuador.

c. El nucleo principal de sus actividades o intereses economicos radique en Ecuador, de
forma directa o indirecta.

« Una persona natural tendra el nucleo principal de sus actividades o intereses
econdmicos en el Ecuador, siempre y cuando haya obtenido de éste, en los ultimos
doce meses, directa o indirectamente, el mayor valor de ingresos con respecto a
cualquier otro pais, valorados al tipo de cambio promedio del periodo.

» Se considerara que una persona natural tiene el nucleo principal de sus intereses
econdmicos en el Ecuador cuando el mayor valor de sus activos esté en el Ecuador.

e Se presumird que una persona natural tiene el nucleo principal de sus actividades o
intereses econdémicos en Ecuador, cuando sea titular, de manera directa o indirecta, de
activos situados en el Ecuador, incluyendo derechos representativos de capital de
sociedades residentes o de establecimientos permanentes en el pais, por un valor
mayor a USD 1 millon.
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d. No haya permanecido en ninglun otro pais o jurisdiccion mas de ciento ochenta y tres
(183) dias calendario, consecutivos o no, en el ejercicio impositivo

Las personas naturales que no hayan adquirido la condicion de residentes fiscales
ecuatorianos, podran acogerse a la residencia fiscal temporal, la cual tendra una duracién
de cinco (5) afios contados a partir del ejercicio en el que cumplan las condiciones.

Personas juridicas:

Un persona juridica tiene residencia fiscal en Ecuador cuando ha sido constituida o creada
en territorio ecuatoriano, de conformidad con la legislaciéon nacional.

e. Impuesto a la Renta (IR): Impuesto que grava la renta global que obtengan las personas
naturales, sucesiones indivisas y las sociedades nacionales o extranjeras.s

f. Impuesto al Valor Agregado (IVA): Impuesto que grava el valor de las transferencias

locales o importaciones de bienes muebles de naturaleza corporal, en todas sus etapas de
comercializacién, asi como a los derechos de autor, propiedad industrial y derechos
conexos; y al valor de los servicios prestados.s

g. Impuesto de Salida de Divisas (ISD): Impuesto sobre el valor de todas las operaciones y

transacciones monetarias que se realicen al exterior, con o sin intervencion de las
instituciones que integran el sistema financiero?

=5

Inversion Extranjera: Inversion que es de propiedad o que se encuentra controlada por

personas naturales o juridicas extranjeras domiciliadas en el extranjero, o que implique
capital que no se hubiere generado en el Ecuador.s

4Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Arts. 4.1, Innumerado posterior al 4.1y 4.2
5Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno. Art. 1

6 Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno. Art. 52

" Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Art. 155

8 coédigo Orgéanico de la Producciéon, Comercio e Inversiones COPCI. Art. 13 literal ¢) 9
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i. Inversién Nacional: Inversion que es de propiedad o que se encuentra controlada por

personas naturales o juridicas ecuatorianas, o por extranjeros residentes en el Ecuador,
salvo que demuestren gque se trate de capital no generado en el Ecuador.9

j- Inversionista Nacional: Persona natural o juridica ecuatoriana, propietaria o que ejerce

control de una inversién realizada en territorio ecuatoriano a través de cualquier vehiculo
juridico, como fideicomisos o fondos de inversién. También se incluyen en este concepto a
las entidades de los sectores cooperativistas, asociativos y comunitarios ecuatorianos,
propietarios o0 que ejercen control de una inversién realizada en territorio ecuatoriano.10

k. Mercado bursatil: Mercado conformado por ofertas, demandas y negociaciones de valores

inscritos en el CPMV, en las bolsas de valores y en el Registro Especial Bursatil (REB),
realizadas por los intermediarios de valores autorizados.11

I. Operacién bursatil: Operacién de compraventa de valores inscritos en el CPMV vy las

Bolsas de Valores, ejecutada a través de la Bolsa de Valores Quito, con la intervenciéon de
una Casa de Valores.

m. Servicio de Rentas Internas (SRI): Organismo técnico y auténomo del Estado

ecuatoriano, encargado de la administracion tributaria en el Ecuador.

n. Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (SCVS): Organismo técnico, con

autonomia administrativa y econdmica, que ejerce las funciones de vigilancia, auditoria y
control del mercado de valores.12

0. Valor | Activo Financiero: Derecho o conjunto de derechos de contenido esencialmente

economico, negociables en el mercado de valores, incluyendo, entre otros, acciones,
obligaciones, bonos, cédulas, cuotas de fondos de inversion colectivos, contratos de
negociacion a futuro o a término, permutas financieras, opciones de compra o venta,
valores de contenido crediticio de participacion y mixto que provengan de procesos de
titularizacion y otros que determine la regulacion ecuatoriana. 13

9 Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCI. Art. 13 literal d) 2
1 Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCI. Art. 13 literal e)

. Cdodigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Art. 3
2 Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores). Art. 10
18 Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de Valores. Art. 2
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3. ¢POR QUE INVERTIR EN EL MERCADO DE
VALORES DEL ECUADOR?

a. ¢Qué tipos de inversidn puede realizar el inversionista?

En el mercado de valores ecuatoriano se pueden realizar transacciones con los siguientes
tipos de valores y operaciones:

Cuyo rendimiento no depende de los resultados de la compafiia
emisora, sino que esta predeterminado en el momento de la emisién
y es aceptado por las partes.

. Renta fija
Tipos de

valores

Renta
variable

Cuyo rendimiento, en forma de dividendos o ganancias de capital,
variara segun los resultados financieros de la compafiia emisora.

Aquellas en las que se ha pactado un plazo para su cumplimiento,
comprendido entre 0 y 3 dias habiles bursatiles posteriores a la
fecha en que se efectta la transaccion.

De contado

Aquellas en las que se ha pactado un plazo para su cumplimiento,
comprendido entre los 6 dias habiles bursatiles y hasta los 360 dias
calendario posterior a la fecha en que se efectua la transaccion.

Tipos de A plazo

operaciones

Operacién de compraventa que consiste en la venta temporal de
valores y un pacto incondicional de recompra a un valor
predeterminado y al vencimiento de un plazo preestablecido, que no
podra superar los 180 dias.

Reporto

Especificamente en el Ecuador los inversionistas pueden acceder a los siguientes tipos de

valores:
Plazo en Renta Fija Tasa de Fisico (F)_ o
Tipo de valor dias (F)o Interés (I) o | Desmaterializado
Variable (V) | Descuento (D) (D)
Obligaciones > 0 =360 F | D
Papel Comercial <360 F D D
Obligacién Convertible >0 =360 FoV | D
Accion n/a \Y n/a D
Cuota de Fondo Colectivo n/a V n/a D
Valor de Titul(a\?_lz_gc):lon Crediticio > 0=360 E | D
Valor de Titularizacién _
Participacion (VTP) S . s B
Valor de Titularizacién Mixto (VTM) | > 0 =360 FoV | o Variable D
Pdlizas de Acumulacién <0 > 360 E | FoD
Certificados de Deposito <0 > 360 F | FoD
Certificados de Inversion <0 > 360 B | FoD
Letras de Cambio <0 > 360 F D FoD
Avales Bancarios <0 > 360 E D FoD
Aceptaciones Bancarias <0 > 360 F D FoD
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Pagarés <0 > 360 F loD FoD
Certificados de Aportacion n/a V n/a D

Facturas Comerciales Hf:éa 7 D FoD

Notas de Crédito del SRI n/a n/a D FoD
Bonos del Estado >0 =360 E I D
Certificados de Tesoreria <360 F D D
Cupones n/a F D D

b. Estadisticas del mercado

La Inversion Extranjera Directa (IED) en Ecuador tuvo un incremento del 28% respecto del
2021 con un valor de 829 millones de ddélares en 2022, siendo el sector de la mineria el
mas atractivo para capitales extranjeros, seguido de los servicios prestados

empresas y el sector de la construccion.

a las

Inversion Extranjera Directa — Entrada Neta de Capital
(1970 — 2022)

Miles de
millones

1.4

12

1

0.8

0.6

0.4

0.2

Fuente: Banco Mundial
Elaboracion:BVQ
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR MODALIDAD DE INVERSION
Periodo: 2018 - 2023
USD Millones

Transaccion / Periodo

2019 2020 2021

En el extranjero - - - -

En el pais 1,389.5 |979.2 | 1,094.9 648.0 8451 |155.0
Acciones y ofras participaciones de
capital 4699 |430.6 (836.9 |5785 |[1,171.4 [116.0
Activos frente a inversionistas directos |- = - .
Pasivos frente a inversionistas directos |469.9 430.6 |836.9 5785 |1,171.4 |116.0
Utilidades reinvertidas 2324 169.6 | 157.4 141.7 | 1451 64.5
Otro capital 687.1 379.0 | 100.6 72.2 ) 471 :1 25.5 )
Activos frente a inversionistas directos |- - - -
Pasivos frente a inversionistas directos | 687.1 379.0 |[100.6 |72.2 - 471 :1 255 )
SALDO 1,389.5 |979.2 [ 1,094.9 648.0 8451 |155.0

Fuente: BCE (3) Tercer trimestre

Elaboracion:BVQ

Segun cifras del BCE, hasta el tercer trimestre del afio 2023 el sector minero atrajo USD
79,5 millones de inversion extranjera, siendo la mineria la principal actividad econémica
con un 51% de participacion.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA
Periodo: 2018 - 2023
USD Millones

Rama de actividad econdémica /

periodo 2019 2020
Agricultura, silvicultura, caza y pesca |69,794.3 97,896.1 |10,222.8 7,259.1 61,023.7 [11,971.8
Comercio 89,277.7 77,0200 |102,770.4 |55437.1 |67,250.7 |17,627.3
Construccion 88,986.3 69,2316 |176,787.7 |93,566.5 |6,687.4 |134.8
Electricidad, gas y agua 8,073.4 6,705.7 | 11,846.7 802.4 7,452.7 |404.9
Explotacion de minas y canteras 808,236.7 |425,656.3|534,697.7 |108,664.2| 188,222.6 | 79,578.2
Industria manufacturera 104,831.2 |110,183.1 | 37,657 .4 194,196.7 | 77,2459 |15,031.7
Servicios comunales, sociales vy - - %
personales 1,222.0 6,788.6 |35,024.9 7,371.3  |8,361.1 35,8284
Servicios prestados a las empresas 167,844.2 |100,397.0| 202,716.3 | 135,501.3 | 804,366.0 | 15,080.2
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 53,646.0 98,864.3 | 3,572.8 452116 |17,610.2 |9,756.1
TOTAL 1,389,467.8 | 979,165.5 | 1,094,850.9 | 648,010.2 | 845,052.8 | 154,983.4
Euente: BCE (3) Tercer trimestre

Elaboraciéon:BVQ
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» Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Fuente: BCE
Elaboracion:BVQ

Volumen negociado

El mercado bursatil en el 2023 registra un decremento en las negociaciones, cerrando el
afio con un monto negociado nacional de USD 13,313 millones, lo que representa un -1%
por debajo del monto negociado en el 2022 de USD 13,452 millones.

MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)

TOTAL
ANOS TOTALS$* | T.CREC.| PIB* | NEGOCIADO/
PIB (%)
2019 11,797 58% 108,108 | 11.0%
2020 (p) 11,888 1% 08,808 |12.0%
2021 (p) 15,702 32% 106,166 |14.8%
2022 (p) 13,452 -14% 115,049 |11.7%
2023 13,313 1% 119,573 [ 11.1%

(*) Es la suma de las negociaciones en la BVQ y en la BVG
(**) Valor 2020, 2021, 2000 (p) provisional; 2023 (pr) prevision
Fuente: BVQ, BVG y BCE

Elaboracién: BVQ
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MONTOS NEGOCIADOS A NIVEL
NACIONAL

16.000 15.702

14.000 13.452 13.313

Valor Efectivo (En millones
USD)
o
(=]
o
o

2021 2022 2023

Elaboracion:BVQ

El 2023 evidencia que se mantiene la tendencia similar a la del afio anterior, en lo que
se refiere a papeles emitidos por el sector publico y el sector privado. Como se muestra
en la siguiente grafica, el 49% corresponde a las negociaciones de papeles emitidos por
entidades pertenecientes al sector privado y el 51% representan las negociaciones de
papeles emitidos por el sector publico.

VALOR NEGOCIADO POR SECTOR
70% 15,702 16,000
60% 15500 =
wv
=2
- 15,000 _;-;
Q
14,500 §
40% =
14,000 E
30% =
13,500 g
20% 9
13,000 &
8
10% 12,500 S
0% 12,000
2021 2022 2023
. Sector Pdblico e Sector Privado == Total Nacional

Elaboracion:BVQ
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Emisores inscritos

En el 2021, el nUmero de emisores inscritos en las Bolsas de Valores fue de 322, para el 2022
disminuy6 a 316 y en el 2023 fueron 310 emisores. Sin embargo, desde el 2021 hasta el 2023,
el nUmero de emisores del sector financiero aumenté en 15%.

Por otro lado, el nimero de inscripciones en valores producto de procesos de
titularizacién registrados en el 2021 fue de 75, mientras que en los afios siguientes se
muestra un incremento en 2022 llegando a 79 y en el 2023 fue de 83, por lo tanto,
representa un 5% de crecimiento con respecto al afio anterior.

Emisores Inscritos

186 183 180
95 92
75 79 83 83
41 I I ] I I 47 I

2021 2022 2023

200
180
160
140
120
100
80
60
40
20

mPymes mGrandes mSector Financiero mTitularizaciones

Elaboracion: BVQ




l’ BOLSA DE
BvQse

A continuacién, se presenta un grafico que muestra la distribucién de los emisores

inscritos por sector:

Emisores por Sector Econdmico

Inmobiliario
2%

Industrial Financiero
23% 8%

Construccion Agricola,
Servicios 4% ganadero,
12% \ 1\ pesqueroy
Mutualistas y o maderero
Cooperativas 11%
9%

Energia y Minas

Comercial
30%

1%

Elaboracion: BVQ

Durante los 3 ultimos afios (2021-2023) los emisores provienen principalmente de los

sectores: comercial, industrial, servicios, AGPM (agricola, ganadero, pesquero vy

maderero) y financiero (se excluyeron a las titularizaciones de esta categorizacién):

Sector 2021 2022 2023
Comercial 97 92 93
Industrial 84 83 72
Servicios 40 40 38
Agricola, ganadero, pesquero y maderero 39 35 35
Financiero 34 24 23
Construccién 12 13 13
Mutualistas y Cooperativas 9 19 27
Inmobiliario 7 9 7
Energia y Minas 0 1 2
TOTAL 322 316 310

*No contempla Titularizaciones
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Para conocer un detalle de las emisiones inscritas en el mercado de valores ecuatoriano y
sus caracteristicas principales, la Bolsa de Valores Quito pone a disposicion de los
inversionistas Boletines de Emisiones a través del siguiente enlace:
https://www.bolsadequito.com/index.php/estadisticas/boletines-2/emisiones

RENTA VARIABLE
Volumen negociado por afio (Valor efectivo)

En 2023 las negociaciones de renta variable representaron apenas el 0.71% del volumen
nacional, alcanzando un valor efectivo de USD 94.86 millones que comparado con el 2022
crecio un 121%

El crecimiento en las negociaciones de renta variable durante el afio 2023 se debe
principalmente a las negociaciones de acciones de Corporacion Favorita C.A., Fondo de
Inversion Colectivo Bienes Raices UIO 2; Fondo de Inversion Colectivo RETI 03, Industrias
Ales, Banco Pichincha C.A., Banco Guayaquil S.A., Banco de la Producciéon S.A.
PRODUBACO, emisores que en conjunto representaron el 88% de participacion sobre el
valor efectivo total negociado de titulos de renta variable.
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En el siguiente grafico se detalla los montos efectivos negociados en valores de renta
variable a nivel nacional y en la Bolsa de Valores Quito, desde el 2021 al 2023.

VALOR NEGOCIADO RENTA VARIABLE

100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

2022 2023

Valor Efectivo (En miles de USD)

m NACIONAL mBVQ

Elaboracion: BVQ

Para conocer los movimientos diarios de las acciones, la Bolsa de Valores Quito pone a
disposicion de los inversionistas las operaciones cerradas en tiempo real a través del
siguiente enlace: https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/mercado-en-

linea/operaciones-cerradas

indice Nacional de Acciones del Mercado Ecuatoriano (ECUINDEX),

El indice Nacional de Acciones del Mercado de Valores Ecuatoriano (ECUINDEX), nos
permite medir el desenvolvimiento del mercado accionario a través de la variacion de los
precios de las principales empresas que cotizan acciones, tomando en consideracion la
capitalizacion bursatil, montos efectivos negociados y nimero de transacciones.

En el 2023, el Ecuindex alcanzé su valor maximo en abril (1,292.13), mientras que el valor
minimo se registr6 en diciembre con 1,159.90. Esta variacién se debidé principalmente al
incremento del precio a abril 2023 respecto a marzo 2023 de las acciones de las principales
empresas que conforman la canasta del Ecuindex.


https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/mercado-en-linea/operaciones-cerradas
https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/mercado-en-linea/operaciones-cerradas
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A continuacion, un grafico que muestra la tendencia del Ecuindex del periodo 2022 — 2023:

ECUINDEX

1350

1300

1250

1200

1150

1100

1050

11/2022
12/2022

10/2022

AOA
R
w3
o o

02022
08/2022
09/2022
012023
02/2023
03/2023
04/2023
05/2023
06/203
a7/2023
08/2023
09203
10/2023
11/2023
12/2023

Elaboracion: BVQ

Capitalizaciéon bursatil

La capitalizacion bursatil, definida como el valor que el mercado asigna al patrimonio de la
empresa segun el precio al que se cotizan sus acciones, se obtiene a partir de la
multiplicacién del numero de acciones en circulacion de una empresa por el precio de
mercado en un momento dado.

Como se puede ver en el siguiente gréafico, la capitalizacion burséatil al final del 2022 terminé
con un crecimiento del 2% en comparacion al 2021. Mientras que, en 2023, la capitalizacion
bursatil muestra un decrecimiento del 7% en comparacion al 2022.
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Capitalizacién Bursatil (miles de USD)

10.000.000
9.000.000
8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

8.832.297 9.004.875
8.340.183
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Elaboracion: BVQ

RENTA FIJA

Volumen negociado por afio (Valor efectivo)

En el 2023 las negociaciones de renta fija representaron el 99.29% con respecto al total
negociado a nivel nacional, alcanzando un valor efectivo de USD 13,218 millones, un -1%
mas con relacién al 2022, que registré un volumen negociado de USD 13,452 millones.

Por otra parte, las negociaciones en la Bolsa de Valores Quito en el afio el 2023 alcanzaron
un valor efectivo de USD 6,732 millones, un 2% menos que el 2022.

A nivel nacional la Bolsa de Valores Quito finaliza el 2023 con una participacion del 51%
sobre el valor efectivo negociado en valores de renta fija a nivel nacional.

VALOR EFECTIVO RENTA FIUA
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Volumen negociado por aiio (Valor Anualizado)

En valor anualizado, las negociaciones de renta fija en 2023 constituyeron el 98.63% del
valor total a nivel nacional y alcanzaron un monto de USD 6,829 millones, evidenciando un
crecimiento de USD 208 millones con una variacion positiva del 3.14% con respecto al afio
anterior.

Las negociaciones de renta fija por la Bolsa de Valores Quito en 2022 crecieron en un 1.76%
con respecto al 2021, pasando de USD 6,506 millones a USD 6,621 millones,
respectivamente.

Los montos anualizados son relevantes en el negocio debido a que suponen la base para la
principal linea de ingreso de la institucion, por lo cual es importante mencionar que el 2023
finalizamos con una participacion del 53.51% con respecto a negociaciones de valores de
renta fija en valor anualizado.

VALOR ANUALIZADO RENTA FUJA
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Elaboracion: BVQ

Volumen negociado por titulo

Como se muestra en el grafico a continuacién y al igual que en los afios 2021 y 2022, en el
2023 los titulos mas negociados a nivel nacional en valor efectivo fueron los Certificados de
Inversion con una participacion 29% (USD 3,795 millones), Certificados de Depdsito, con una
participacion del 24% (USD 3,179 millones) y le siguen los Certificados de Tesoreria con un
19% (USD 2,479 millones).
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Los valores de renta fija del sector privado que incrementaron en mayor proporciéon su valor
negociado en 2023 son las Titularizaciones, pasando de USD 312 millones en 2022 a USD
505 millones en 2023 (un 62% mas en variaciéon interanual) y Polizas de acumulacién que
paso de USD 264 millones en 2022 a USD 320 millones en 2023 (un 21% mas en variacion
interanual).

Por el contrario, en Obligaciones Corporativas se evidencié un decremento del monto
negociado, pasando de USD 881 millones en 2022 a USD 731 millones en 2023, haciendo
notorio un descenso del 17% en sus montos negociados en variacion interanual.

Asi también se puede ver que en el 2023 las notas de crédito mostraron una variacion
positiva respecto al afio anterior del 41% y una participacion en el mercado de renta fija del
7% del mercado nacional (USD 864 millones).

TITULOS VALORES MAS NEGOCIADOS 2021 - 2023
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CERTIFICADOS CERTIFICADOS CERTIFICADOS NOTAS DE OBLIGACIONES PAPEL BONOS DE
DE INVERSION = DE DEPOSITO  DE TESORERIA CREDITO  CORPORATIVAS = COMERCIAL ESTADO
m2021 2,976,983 2,684,266 6,222,660 304,504 486,679 1,030,062 1,035,848
m2022 3,541,904 3,438,804 2,997,119 614,817 880,966 604,498 632,275
®m2023 3,794,700 3,178,588 2,479,250 264,024 731,154 603,234 580,263

Elaboracion: BVQ
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Emisiones de renta fija

En 2023 se pudo evidenciar un mayor niumero de emisiones de Papel Comercial con relacién
a los dos afios anteriores. Estas emisiones de corto plazo, en los afios 2021, 2022 y 2023,
pasaron de 48 a 35 y 46 respectivamente. A diferencia de las Obligaciones (largo plazo) que
en los mismos afos registran un aumento en el niamero de emisiones pasando de 41 a 83 y
84, respectivamente.

En cuanto a Titularizaciones, en los mismos afios el nUmero de emisiones fue de 11, 10y 15
respectivamente.

EMISIONES DE RENTA FLJA

2021 2022 2023

WOBLIGACIONES W PAPEL COMERCIAL M TITULARIZACIONES

Elaboracién: BVQ

Montos emitidos y colocados

En el 2022, los montos emitidos en Obligaciones fueron USD 1.014 millones y el porcentaje
de colocacion fue del 63% (USD 639 millones); cabe resaltar que auln existen ofertas
publicas vigentes y disponibles. EI 2022 evidenci6é un decremento en los montos emitidos en
Titularizaciones del 32% en relacién con el afio anterior, con un total emitido de USD 300
millones, de los cuales se colocé el 92,9%.

En el 2023, los montos emitidos en Obligaciones fueron de USD 613 millones y el porcentaje
de colocacion fue del 68% (USD 419 millones). El 2023 evidencié un crecimiento en los
montos emitidos en Titularizaciones del 58% en relacion con el afio anterior, con un total
emitido de USD 472 millones, de los cuales se coloco el 76,6%.
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Un reporte completo de los precios de cierre historicos generados durante el aflo anterior y el
afio en curso, se encuentra a disposicion de los inversionistas a través del Boletin de Precios
Diarios de Cierre mediante el siguiente enlace:
https://www.bolsadequito.com/index.php/estadisticas/boletines-2/cotizaciones-historicas

indice de Volumen Quito
El indice de Volumen Quito (IVQ) refleja la relacion del monto total negociado en un dia
respecto del monto promedio total transado en la Bolsa de Valores Quito durante los ultimos

60 dias.

A continuacioén, un grafico que muestra la tendencia del IVQ durante el afio 2023:
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Elaboraciéon: BVQ

Indice de Rendimiento de Renta Fija

El indice de Rendimiento de Renta Fija (IRRF) refleja la relacion del rendimiento promedio de
la ultima semana comparado con el rendimiento promedio de los tltimos 60 dias.

A continuacién, un grafico que muestra la tendencia del IRRF durante el afio 2023:



https://www.bolsadequito.com/index.php/estadisticas/boletines-2/cotizaciones-historicas
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Elaboracion: BVQ

Los indices del mercado bursatil: Ecuindex, IVQ e IRRF son generados por la Bolsa de
Valores Quito y publicados diariamente en nuestra pagina Web. El acceso al Reporte Diario
se lo puede realizar a través del siguiente enlace:
https://www.bolsadequito.com/index.php/estadisticas/boletines/boletines-al-cierre

c. Ventajas de invertir en el mercado ecuatoriano

Antes de realizar cualquier tipo de inversiéon, una de las principales interrogantes que surgen
es el nivel de seguridad al momento de destinar recursos a un determinado mercado.

A continuacion se detallan las ventajas que permiten solventar la interrogante de qué tan
seguro es el mercado de valores ecuatoriano:

 Ecuador es un pais dolarizado, lo cual genera una relativa estabilidad monetaria y
financiera.

« La Constituciéon ecuatoriana establece igualdad de trato ante la ley y en derechos para los
inversionistas nacionales y extranjeros; promueve la inversiéon privada en la economia;
garantiza la libertad de las empresas y obliga al Estado a estimular la libre competencia y
los mercados competitivos; estipula la proteccion de la propiedad privada; y, permite la
delegacion o concesion a inversionistas nacionales y extranjeros del sector, para la
gestion de los sectores publicos.


https://www.bolsadequito.com/index.php/estadisticas/boletines/boletines-al-cierre
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« Ecuador posee una serie de regulaciones con incentivos fiscales y aduaneros que
proveen importantes beneficios a los inversionistas.

« La normativa ecuatoriana provee exoneraciones en la declaracion de Impuesto a la Renta
e Impuesto a la Salida de Divisas para inversiones en mercado de valores.

« El mercado de valores ecuatoriano es un mercado regulado por la SCVS a través de la
Codificacion de Resoluciones de la JPRF, del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
Libro Il (Ley de Mercado de Valores) y las Normas de Autorregulacion de las Bolsas de
Valores.

« El registro de un determinado valor en el CPMV implica la obligacién para la compaifiia
emisora, de proveer informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacién juridica,
economica y financiera.

« Toda la informacion existente en el CPMV se encuentra a disposicion del publico, excepto
aquella que se califique como reservada.

o Con el prop6sito de garantizar la transparencia del mercado de valores ecuatoriano, los
participantes deberan mantener actualizada la informacién requerida en la normativa
vigente.

» Las entidades registradas deben divulgar en forma veraz, completa, suficiente y oportuna
todo hecho o informacién relevante respecto de ellas, que pudieren afectar positiva o
negativamente su situacion juridica, econémica o su posicion financiera o la de sus
valores en el mercado, cuando éstos se encuentren inscritos en el mercado de valores.
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d. Beneficios para los Inversionistas

Inversidn en valores estructurados por las Casas de Valores, autorizados porla SCVSy la
BVQ
« La estructura del mercado de valores ecuatoriano obliga a que todos los valoreS objeto de
\ = inversién, hayan seguido previamente un proceso de estructuracién ante una Casa de Valores
6‘6]] debidamente certificada y se haya verificado su conformidad a la normativa vigente por parte
dela SCVSylaBVQ, existiendo una doble verificacion antes de que el valor pueda negociarse .

Formacion de precio publica y transparente
. * El inversionista tiene la certeza de que el precio que esta pagando es el resultado
de un proceso transparente generado a traves de un sistema transaccional
confiable.

- ._ Riesgo de contraparte en las transacciones mitigado

» El procedimiento efectuado por las Casas de Valores en la asesoria a los
inversionistas, que involucra la obligacién de verificar la capacidad legal de sus
comitentes y garantizar la integridad de los valores a negociarse, permite
asegurar a los inversionistas la reduccién al minimo del riesgo de contraparte,
garantizando el cumplimiento de la transaccion.
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El proceso de inversion en Ecuador, de manera general, se compone de los siguientes pasos

y responsables:
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NOTAS
Al paso 1:
« Un listado de casas de valores autorizadas y su informacion de contacto puede ser

descargado en el portal web de la Bolsa de Valores Quito
https://www.bolsadequito.com/index.php/casas-de-valores

« El inversionista podra contactar directamente con la Casa de Valores en Ecuador, o
contactar con un intermediario en el extranjero con el cual la Casa de Valores ecuatoriana
mantenga un convenio de corresponsalia. Este convenio permite que el intermediario en
el extranjero reciba 6rdenes de compra o venta de valores o refiera comitentes a la Casa
de Valores en Ecuador.

Al paso 2:

« La Casa de Valores, al ser un participe cuyas funciones y obligaciones estan
expresamente reguladas por la normativa de mercado, debe ejecutar procesos de
recopilaciéon de informacién del inversionista.

Al paso 3:

« El inversionista debe proveer a la Casa de Valores de informacion en forma previa a la
realizacion de su inversion.

» Sin perjuicio de los procedimientos que cada Casa de Valores aplique de acuerdo con su
operativa interna, a continuaciéon se detalla los documentos basicos a ser remitidos por el
inversionista extranjero a la Casa de Valores, previo a la realizacién de una negociacion
en mercado de valores:



https://www.bolsadequito.com/index.php/casas-de-valores
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DOCUMENTOS REQUERIDOS PERSONA | PERSONA
NATURAL | JURIDICA
* *

Formulario de informacion KYC

Copia del documento de identificacion *

Copia de la visa o permiso de ingreso y permanencia *

temporal

Referencias bancarias y/o comerciales *

Copia de un recibo de cualquiera de los servicios basicos * *
* *

Formulario de origen y destino licito de recursos
Certificado de existencia legal con fecha de expedicidén no *
mayor a un mes

Copia de la escritura de constitucion

Copia de los estatutos sociales vigentes

Nomina actualizada de socios o accionistas

Copia certificada del nombramiento del representante legal
0 apoderado

Copia del documento de identificacion de otras personas *
que se encuentren autorizadas a representar a la empresa;
de ser aplicable

*| *| *| #*

Copia del documento de identificaciéon de las personas que *
sean firmas autorizadas de la empresa

Estados financieros minimo del afio anterior, si aplica *
Certificado de pago del impuesto a la renta del afio *

inmediato anterior, en caso de ser aplicable

Al paso 4:

La Casa de Valores analiza la informacion bajo las siguientes Opticas.:

Por mercado:

Identificacion del cliente:

» La Casa de Valores debe cerciorarse que las personas con las cuales inicia una relacién
comercial o contractual son efectivamente quiénes comparecen a la operacion.

Determinacién de capacidad legal:
« Las Casas de Valores en el Ecuador son responsables de determinar la capacidad legal
de los inversionistas. En este sentido, y en especial en los casos de venta de activos

financieros, es posible que la Casa de Valores solicite informacion adicional para
determinar esta capacidad sobre la base de los siguientes documentos:
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T Documento de identidad del representante legal, padre o madre (quién tenga
patria potestad)
Monor En ausencia de patria potestad, documento que autoriza la designacion de
Adulto tutor para el menor
Documento de identidad de menor de edad
Partida de nacimiento
Sin separacion de | En caso de venta, autorizacion expresa
bienes del otro conyuge
Casado/a N
Con Detalle de capitulaciones inscritas
capitulaciones (verificar si aplican sobre todo tipo de
matrimoniales bienes, presentes o también futuros)
En caso de falta de actualizacion de divorcio en documento
Divorciado/a de identidad, acta de disolucién de la sociedad conyugal o,
en su ausencia, razon del divorcio asentada en la
inscripcion de matrimonio
Viudor Acta de posesion efectiva de los bienes del causante
iudo/a
Acta de particion de bienes hereditarios
Reconocimiento judicial o notarial de union de hecho, de no
Unién de hecho | existir constancia en documento de identidad
En caso de venta, autorizacion de la contraparte
Documentos de identidad de derecho
habientes
Acta de defuncion
Sin testamento Acta de posesion efectiva
_q:.l Acta de particion de bienes hereditarios
@ Sucesion Herencla Documentos de identidad de derecho
ﬂ por causa habientes
: de muerte Acta de defuncién
2 Con testamento | Acta de posesion efectiva
o Acta de particién de bienes
g Copia de testamento
o Documentos de identidad de derecho habientes
< Legados =
Copia de testamento
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Sociedades
mercantiles

Acta de defuncién

Acta de posesion efectiva
Sociedades De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia
Anénimas del poder
Soc:edades_. de De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia
Responsabilidad
Limitada dsl poder

Sociedad
Civiles

De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia del poder

Otros

Corporaciones /
Fundaciones /
ONGs

Nombramiento representante legal

Estatuto de fundacion

Resolucidon o acta de aprobaciéon por parte del ente estatal
respectivo

Acuerdo Ministerial del Ministerio de Relaciones Exteriores y
Movilidad Humana, para las ONGs interesadas
especificamente en actividades de cooperacion internacional
no reembolsable en el Ecuador

En caso de existir apoderado legal que represente a sociedad,
copia del poder

Congregaciones
Religiosas

Nombramiento representante legal

Estatuto de fundacion

Acuerdo del Ministerio de Justicia, Derechos Humanos y
Cultos

De existir apoderado legal que represente a sociedad, copia
del poder

Por prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos:

« La Casa de Valores, al ser un sujeto obligado por la normativa de prevencion de lavado

de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, debe contar con procesos para

detectar alertas en la materia.

« Adicionalmente, en el expediente del inversionista, la Casa de Valores dejara constancia

del resultado de la revisiéon interna que realice en listas de informacion nacionales e

internacionales, para efectos de procedimientos de prevencion de lavado de activos,

financiamiento del terrorismo y otros delitos.
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Por perfilamiento de riesgos:

« La Casa de Valores debe estructurar perfiles de riesgo para aquellos inversionistas
personas naturales o juridicas que actlen por la punta de la compra.

« El perfil del inversionista se refiere a las caracteristicas de una persona que guian la
manera en que deberia tomar sus decisiones de inversién, incluido su nivel de tolerancia
al riesgo, en relacion con los diversos instrumentos de inversion gque existen en el
mercado.

« Es obligacion de la Casa de Valores el informar al cliente el perfil en el cual ha sido
ubicado, a efectos de que pueda elegir de mejor forma entre las alternativas de inversion
a las que puede optar o crear una combinacion de inversiones que se adapten a su perfil.

Al paso 5:

« Las Casas de Valores deberan facilitar a sus comitentes informacién actualizada sobre
los valores en circulacién en el mercado y acerca de la situacién legal, administrativa,
financiera y econdmica de las empresas emisoras.

Al paso 6:

o« La Casa de Valores debe suscribir con el inversionista, para formalizar el proceso de
contratacion los siguientes documentos:

a. Orden de negociacion: debe ser impartida por el cliente a la Casa de Valores por documento
escrito de forma fisica o a través medios electrénicos. (Dependiendo de la forma con la cual la

Casa de Valores tome 6rdenes de negociacion, los documentos pueden tener variaciones).

b. ElI comitente podra impartir 6rdenes de negociacién en forma electrénica a través de la pagina
web de la Casa de Valores o mediante correo electronico.

c. Contrato de comision mercantil: El contrato de comision mercantil debera ser realizado por
escrito y debera contener lo establecido en el Codigo de Comercio.

Al paso 7:

» El cliente debe transferir recursos dinerarios para la inversioén instruida.
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Al paso 8:

o El operador sera responsable de que la postura presentada por él sea un fiel reflejo de
los requerimientos de sus inversionistas.

« Para todos los efectos, la postura presentada se considerara valida y podré ser aceptada
por otro operador, siendo de obligatorio cumplimiento las condiciones estipuladas.

o Para participar en la Rueda Electrénica cada operador tendra una clave particular y
secreta para acceder al sistema y operar en él.

Al paso 10:

« La BVQ envia informacion al Depésito compensador para el inicio del proceso de post
negociacion.

o Paralelamente la Casa de Valores vendedora entrega al Depoésito la documentacién de
respaldo de la venta efectuada.

» La Casa de Valores compradora entrega al Depdsito la documentacion de respaldo de la
compra efectuada.

Al paso 11:

« La Casa de Valores informara al Depésito los nombres y apellidos o denominaciones o
razones sociales segun corresponda, de las personas a las que pertenezcan los valores
depositados.

» El Deposito abrird una cuenta a nombre de cada depositante.

o A partir de la entrega, es responsabilidad del Depdsito en cumplimiento de su deber de
custodia y conservacion de los valores, el garantizar la autenticidad de los actos de
transferencia, gravamen o limitacién que inscriba en los registros a su cargo.

« Para los fines de toda operacion con valores en custodia en un Depdsito Centralizado de

Compensacion y Liquidacién de Valores, se reputara como titular o propietario a quien
aparezca inscrito como tal en los registros del Depdsito.
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Nota general:

e Los documentos emitidos en el extranjero, que tengan el
caracter de publicos o cuyas firmas deban ser reconocidas,
deberan seguir un proceso de legalizacion o apostilla a fin de
ser presentados a la Casa de Valores, segun corresponda.

« La normativa ecuatoriana reconoce la firma electronica como
un método para la suscripcion de documentos con igual
validez que la firma manuscrita, siempre que cumpla con los
requisitos de validez establecidos en la Ley de Comercio
Electronico, Firmas y Mensajes de Datos.
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5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL INVERSIONISTA

La proteccién de los inversionistas en el mercado de valores ecuatoriano se deriva del
reconocimiento a sus derechos en la normativa vigente.

Como contrapartida a dichos derechos, existen ciertas obligaciones que subyacen de su
calidad de inversionistas, conforme se analiza en la presente seccion.

a. Derechos del inversionista en Ecuador

Los derechos de los inversionistas se encuentran reconocidos en la Ley de Mercado de
Valores, la Codificacion de Resoluciones de la JPRF y la normativa de autorregulacion
vigente emitida por las Bolsas de Valores.

A continuacion, se detallan los principales:

e Recibir un tratamiento igualitario al resto de inversionistas, independientemente de su
perfil de riesgo.

« Recibir asesoria por parte de las Casas de Valores, en funcion de su perfil de riesgo.

» Recibir informaciéon actualizada por parte de las Casas de Valores sobre los valores en
circulacién en el mercado y acerca de la situacion legal, administrativa, financiera y
economica de los emisores de valores.

» Exigir calidad en el servicio, de manera que el mismo corresponda a lo ofrecido por las
entidades y cuente con estandares de seguridad y calidad.

» Recibir publicidad e informacion clara, transparente, oportuna y verificable respecto de
sus inversiones y los productos de inversion.

Como parte de la informacién a la que los inversionistas pueden acceder para una toma de
decision de inversion debidamente informada, se encuentran los hechos relevantes de los
emisores de valores.

Los hechos relevantes hacen referencia a toda la informacion de una compaifiia inscrita en
Bolsa que puede influir en la cotizacibn de sus valores. En nuestra pagina web
https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/emisores/hechos-relevantes se
puede acceder a los hechos relevantes de los emisores del ultimo periodo.



https://www.bolsadequito.com/index.php/mercados-bursatiles/emisores/hechos-relevantes
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« Acceder a educacién financiera.

« Exigir a las entidades actuar con debida diligencia y que brinden una atencion de calidad
y un trato respetuoso y responsable.

» Presentar reclamos o quejas ante las instancias competentes.

« Conocer la naturaleza de las operaciones que celebren y los riesgos que conllevan.

« Derecho a que las operaciones de intermediacion instruidas por su intermedio se den en
los términos dispuestos por los inversionistas.

« Ejercer los derechos econémicos derivados de la tenencia de un valor, tales como pagos
de intereses o dividendos.

b. Obligaciones generales del inversionista en Ecuador

Son obligaciones generales del inversionista en el mercado de valores ecuatoriano:

» Proveer a las Casas de Valores toda la informacidon que requieran para poder ejecutar las
operaciones encomendadas.

« Efectuar sus operaciones a través de una Casa de Valores debidamente inscrita en el
CPMV y acreditada por la BVQ.

» Cerciorarse que los valores en los cuales invertira son emitidos por emisores inscritos en
el CPMV y en la BVQ.

« Informar respecto de las inversiones que realizara, considerando el perfil de riesgo de
inversion.

« Revisar los términos y condiciones de contratacion con las Casas de Valores.

« Cumplir con los requerimientos de informaciéon y documentacién para cumplimiento de las
disposiciones en materia de prevencién de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos.
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c. ¢ Qué hacer frente a una potencial vulneracion de derechos?

Frente a la vulneracion de un derecho, el inversionista podra presentar una denuncia o
ejecutar un reclamo ante distintas entidades en funcioén de la naturaleza de la vulneracién y
la caracteristica de la inversién.

A continuacién, se examinan las alternativas existentes:
« Acudir al Representante de los Obligacionistas

La estructura de las Emisiones de Obligaciones comprende la contratacién de una
persona juridica especializada que funge como Representante de los Obligacionistas.

En caso de incumplimiento por parte del Emisor de las clausulas, términos y demas
obligaciones establecidas en el contrato de emisién, dicha persona tendrd como
obligacion la realizacion de todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos y
la defensa de los intereses comunes que colectivamente correspondan a los
obligacionistas, durante la vigencia de la emision y hasta la cancelacion total de los
valores.

El Representante de los Obligacionistas actuara, en nombre de los tenedores de las
obligaciones, en los procesos judiciales y los de quiebra o concordato de la compaifiia
Emisora, asi como en aquellos producidos como consecuencia de la intervencion
administrativa o liguidacion a la que sea objeto la entidad Emisora.

e« Via Judicial o Convenio Arbitral

Como regla general, cualquier controversia o reclamo que existiere entre los participantes
en el mercado de valores, relacionados con los derechos y obligaciones establecidos en
la normativa, podra ser sometido al procedimiento correspondiente en via judicial.

Respecto a los incumplimientos derivados de las caracteristicas de la emision o
vulneracion de los derechos de los tenedores de obligaciones, se deberd atender al
trdmite de solucion de controversias establecido en el contrato de emision, que podra
disponer la via judicial o la solucién arbitral como proceso de solucidon de controversias.

Si se ha estipulado la via judicial, el tramite sera verbal sumario; pero, por el contrario, de

haberse indicado la solucion arbitral, deberad haberse incluido en el contrato la clausula
compromisoria correspondiente.
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« Presentar una denuncia a la SCVS

La SCVS tiene la atribucidon de conocer y sancionar las infracciones a la Ley de Mercado
de Valores, cometidas por todas las instituciones participes del mercado de valores,
incluyendo, pero sin limitarse a las Bolsas de Valores, Casas de Valores, Emisores y
Operadores de Valores.

La denuncia debera ser dirigida a la Intendencia Nacional de Mercado de Valores o al
Director Regional de Mercado de Valores por escrito y de manera presencial en el Centro
de Atencion al Usuario de la SCVS.14

» Presentar un reclamo a la Bolsa de Valores Quito
En ejercicio de sus facultades de supervisiéon, la Bolsa de Valores Quito cuenta con un
Comité Disciplinario independiente encargado de conocer los reclamos de personas
naturales y juridicas por vulneraciones efectuadas por Casas de Valores, Bancas de

Inversién y Operadores de Valores a la normativa vigente.

d. Obligaciones del inversionista con otras Instituciones

Es importante considerar que, adicional a la operativa de mercado de valores para ejecutar la
inversion financiera en el Ecuador, el inversionista tiene obligaciones con las siguientes
entidades:

« Compaiiia Emisora

Si el inversionista es una sociedad extranjera y adquiere acciones de una sociedad
emisora ecuatoriana, debera considerar que las sociedades extranjeras podran ser socias
0 accionistas de compafiias ecuatorianas si sus capitales estan representados
Unicamente por participaciones, partes sociales o0 acciones nominativas.

Dichas sociedades extranjeras tienen la obligacion de presentar a la compafiia
ecuatoriana, durante el mes de diciembre de cada afo, los documentos detallados a
continuacion:1®

14 Norma para la Aplicacion de las Actuaciones Previas y el Procedimiento Administrativo Sancionador por parte de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros en el ambito del Mercado de Valores, Resolucion No. SCVS-INMV-DNFCDN-

2018-0039. Art. 21.

15 Resolucién No. NAC-DGERCGC21-00000006. Servicio de Rentas Internas, 26 de enero de 2021.
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1. Certificado de Existencia Legal del pais de origen, apostillado o autenticado por cénsul
ecuatoriano.

2. Certificado de Accionistas, socios o miembros de la sociedad extranjera, segun
corresponda, suscrito y certificado ante Notario Publico por el secretario, administrador o
funcionario de la prenombrada sociedad extranjera, que estuviese autorizado al respecto,
o por un apoderado legalmente constituido. Si la lista hubiere sido suscrita en el exterior,
sera apostillada o autenticada por consul ecuatoriano.

3. Si la sociedad extranjera estuviere registrada en una o mas Bolsas de Valores
extranjeras, en lugar de la lista completa de todos sus socios, accionistas o miembros,
debera presentar una declaracion juramentada de tal registro y del hecho de que la
totalidad de su capital se encuentra representado exclusivamente por acciones,
participaciones o titulos nominativos.

Todos los certificados deben ser apostillados, traducidos al espafiol y notariados. Esta
informacion debe ser remitida por la Casa de Valores al Emisor, para que el Emisor
reporte de manera directa a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

e« Servicio de Rentas Internas

Adicional a la declaracién y pago de tributos descritos en esta Guia, el inversionista se
encuentra obligado a inscribirse en el Registro Unico de Contribuyentes, cuando sea
titular de bienes o0 derechos que generen u obtengan ganancias, beneficios,
remuneraciones, honorarios y otras rentas, sujetas a tributacién en el Ecuador.

No obstante, si el inversionista tiene Unicamente inversiones en activos financieros en el
pais, en virtud de la adquisicion de valores en el mercado de valores, por ejemplo, no
estard obligado a inscribirse en este Registro.

Ecuador forma parte del Foro Global sobre Transparencia e Intercambio de Informacion
para Fines Fiscales. El Servicio de Rentas Internas establece que los sujetos obligados
deberan presentar esta informacion de no residentes a través del Anexo CRS.

Las Casas de Valores podran recabar informaciéon de inversionistas personas naturales o
sociedades no residentes fiscales en Ecuador, dentro de su procedimiento de debida
diligencia, a fin de que esta sea incorporada en el Anexo CRS a ser presentado ante la
autoridad tributaria.
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« Esta informacion puede comprender: nombre o razdén social, domicilio, jurisdiccion de
residencia, NIF, lugar de nacimiento, nimero de cuenta, saldo o valor total de la cuenta,
importe total de intereses, dividendos y cualquier otro ingreso, entre otros.16

¢ Instituciones Financieras

La Ley de Cumplimiento Tributario de Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus siglas en
inglés), cuyo objetivo es identificar y obtener informacién sobre los ciudadanos,
residentes y responsables fiscales de Estados Unidos que mantengan dinero u otros
activos financieros fuera de ese pais, exige a las instituciones financieras en Ecuador
identificar a los clientes que cumplan con las condiciones establecidas en esta Ley y
reportar la informacion de las cuentas financieras de estos clientes

En este sentido, al inversionista que cumpla con los requerimientos para ser obligado por
esta Ley, le podra ser exigido completar los formularios W-9 y W-8BEN, segun
corresponda, de la Autoridad Tributaria de los Estados Unidos.

16 Resolucién No. NAC-DGERCGC21-00000006. Servicio de Rentas Internas, 26 de enero de 2021.

" Servicio de Rentas Internas (impuestos de Estados Unidos). Embajada y Consulado de EE.UU. en Ecuador.

https://ec.usembassy.gov/es/u-s-citizen-services-es/internal-revenue-service-u-s-taxes-es



6. TRATAMIENTO TRIBUTARIO

Los principales impuestos aplicables a una inversion financiera en Ecuador que debe

considerar un inversionista son:

a) Impuesto a la Renta (IR)

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA).

c) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El cuadro a continuacién expone su procedencia o exencion, segun el caso, dependiendo de
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si el sujeto obligado es una persona natural o juridica, residente o no residente:

Valores de renta variable (Ej. Acciones, Certificados de Aportacion|
utilidades
distribuidos  por  sociedades
residentes nacionales o|Noexento | No exento Exento No exento No exento N/A
extranjeras residentes en el
Ecuador
Utilidades,  rendimientos o
beneficios de las sociedades, Exencién  aplicable
fondos y fideicomizos de siempre que se
litularizacion en el Ecuador, o cumplan las
cualquier ofro wvehiculo similar, | Exento Exento Exento Exento Exento condiciones del Art. 9
cuya  actividad  econémica numeral 1 de la Ley
exclusivamente sea la inversion y de Régimen Tributario
administracion de activos Interno
inmuebles
IR Las utilidades provenientes de la Exencion  aplicable
enajenacion directa o indirecta de siempre que la
acciones, participaciones, otros utilidad no supere el
derech p tati de monto  anual de
capital de sociedades cincuenta fraccicnes
domiciliadas o establecimientos basicas gravadas. El
Egnzaar‘;antes buleﬂ deEcu?dnr. ao:m ddedararé v
izadas en bolsas valores tri impuesto
ecuatorianas, hasta por un monto Exento Exento Exento Exaniny Exeni sobre la utilidad en la
anual de cincuenta fracciones enajenacion de
basicas gravadas con tarifa cero acciones, de
del impuesto a la renta™® de conformidad con el
personas naturales, y siempre calculo establecido en
que el monto transferido sea el Art. Innumerado
inferior al 25% del capital suscrito primero a
y pagado de |a compafiia. continuacién del Art.

" Fraccion basica gravada con tarifa cero del Impuesto a la Renta de 2024: USD 11,902.
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Rendimientos y  beneficios
generados en inversiones en
valores de renta fija gue se
negocien a través de las bolsas
de valores del pals.

Tarifa 0% a los servicios
bursatiles

Valores de renta fija (Ej. Obligaciones de Corto y Largo Plazo, Valores genéricos de instituciones financieras,
crediticio de Fideicomisos de Titularizacién)

valores de contenido

Exencién  aplicable
siempre que la
inversion en renta fija
se emita a un plazo
de 180 dias
calendario o mas, y
permanezca en
posesién del tenedor
que se beneficia de la
exoneracion por o
menos 180 dias de
manera continua.

Los pagos parciales
de los rendimientos
gue sean acreditados
en vencimientos o
pagos graduales
anteriores al plazo
minimo de tenencia,
también

exentos,

Los

bursétiles
comprenden a
prestados  por
Bolsas de Valores y
Casas de Valores, asi
como a los de
administracion de
Fondos de Inversién y
Fondos  Colectivos
prestados por las
Administradores  de
Fondos autorizadas
de conformidad con la

Ley de Mercado de
Valores

Los pagos realizados al exterior,
por concepto de dividendos
distribuidos  por  sociedades
nacionales 4] extranjeras
domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del Impuesto a
la Renta

Exoneracion no
aplicable cuando los
dividendos se
distribuyan a favor de
sociedades
exlranjeras de las
cuales, a su vez
dentro de su cadena
propiedad, posean
directa o
indirectamente
derechos
representativos de
capital, las personas
naturales o
sociedades
residentes o
domiciliadas en el
Ecuador

Los pagos efectuados al exterior
por rendimientos  financieros,
ganancias de capital y capital de
aquellas inversiones
provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de
en or?w?do‘? IcoEI%quaegrs' & Muersion
debidamente  constituidos en
Ecuador.

Exoneracion no
aplicable cuando el
pago se realice entre
partes relacionadas,
en virtud del Art.
Innumerado primero a
SR

Tributario Intero

Los pagos realizados al exterior,
provenientes de rendimientos
financieros, ganancias de capital,
y capital, en valores emitidos por
sociedades domiciliadas en el
Ecuador, que hubieran sido
adquiridos en el exterior,
destinadas al financiamiento de
vivienda, de microcrédito o de las
inversiones productivas

19 Art. ...-Forma de determinar la utilidad en la enajenacion de acciones u otros derechos representativos de capital.-La utilidad en la enajenacion de
acciones u otros derechos representativos de capital se calculara asi: El ingreso gravable correspondera al valor real de la enajenacion. El costo
deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion, o el valor patrimonial proporcional de las acciones u otros derechos representativos de
capital, segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracién. También seran deducibles los gastos directamente
relacionados con la enajenacion.

Exoneracion no
aplicable cuando el
pago se realice entre
partes relacionadas,
en vitud del Art.
Innumerado primero a
continuacion del Art. 4
de la Ley de Régimen
Tributario Intemo
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La normativa ecuatoriana dispone la retencion en la fuente por concepto de Impuesto a la
Renta del contribuyente, con cargo a varios tipos de ingreso. La retencion en la fuente es un
mecanismo de recaudacion anticipada del Impuesto a la Renta, por el cual un sujeto deduce
a otro un porcentaje determinado del valor pagado, a fin de remitirlo al Servicio de Rentas
Internas.

En el siguiente cuadro se detallan los porcentajes y conceptos de retencion en la fuente
vigentes a la fecha de emision de la presente Guia:

'RETENCIONES EN LA FUENTE DE IMPUESTO A LA RENTA

PERSONA PERSONA mwm 51‘#%%#1.5,0
CONCEPTO DELA FEREONL | matumas | EERSGNA .mlnm« JURIDICA oI e—
RETENCION RESIDENTE NO RESIDENTE 'DOMICILIADA | INFORMAR SU ;
y RESIDENTE | ™ ; nz;smzm 'EN PARAISOS | COMPOSICION
FISCALES SOCIETARIA
Las ganancias obtenidas por la
u‘a’enadﬁﬂ directa o indirecta Literal f), numeral
g“fmmﬂ ""“I ""ﬂm“t'“"“ﬁ-ﬁ T 10% 10% 10% 10% HA E
de capital realizadas en bolsas
Articulo 2
de valates ectatarisnas Resolucion 008
Los ingresos por conceplo de
intereses, descuentos ¥
cualguier ofra  clase  de
rendimientos financierns
generados  por  préstamos,
cuenias comientes, certificados
financierns, pdlizas de Literal ), numeral
acumutacion, depositos a plazo, 4,  Adiculo 2,
mﬂam! : EMﬁﬂ ;’:’g 2% 25% 2% 25% 37% NIA retoRen e
documentos simikares,  sean
éstos emilidos por socedades
conshituidas o establecidas en el
pals, par sucesiones M\rﬁsg
por personas naturales.
residentes  en el .Eﬁtlm Articulo 4
(valores de renta fija del sector Resalucian 787
m lquier entidad
Ui g Literal d), numeral
gw”f pikn teeremdl 2% 26% 2% 26% 37% A 4, Aticulo 2,
L "" Resolucién 008
‘Rendimientos ﬁmm
Invelaomiﬁs en ﬁmsvﬂmtgl Gt e
EXENIoS cu
l'ﬂlﬁlmlﬁﬂt(l; de thulos que i L tre R S Lk Resolucidn 008
c:unplm plazo de emision y
tenencia minimo de 180 dias),
Articulo 9.2 de la
LORTI
Articulo Unico
Resolucidn 013
Articulo 125
Reglamento
LORTI
En el caso de que
Dividendos y Utilidades | la distribucion  se
disiribuidos i e % Hasta 25% 25% 0% 259% Hasta 25% 7% e
‘E-m. entes P 3 i en Ecuador y
'mmmmr beneficiano
efectivo sea una
persona  nalural
residente fiscal en
el Ecuador se
apiicara ung
retencién de hasta
el 25% del ingreso
gravaco
Retencian no
apicable cuande
Impuesto a la Salida de Dvisas 5% 5% 5% 5% 5% 5% operacion e
encuentre  exenta
ded Impuesto
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En cuanto a las retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta, es necesario tomar en
consideracion ciertos aspectos comunes:

a. El monto minimo para efectuar retenciones es de USD 50,00.

b. El comprobante de retencidon debera ser entregado en un plazo de cinco (5) dias habiles a
partir de la emision del comprobante de venta.

c. No estan sujetos a efectuar la retencion en la fuente del Impuesto a la Renta:

o Instituciones y Empresas del Sector Publico, incluido el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), el Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe (CAF), la
Corporacion Financiera Nacional (CFN), la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) y
el Banco Mundial;

» Instituciones de Educacién Superior, legalmente reconocidas por el 6rgano competente en
Ecuador (SENESCYT);

 Instituciones sin fines de lucro;

« Misiones diplomaticas de paises extranjeros;

« Pagos por concepto de reembolsos de gastos, compra venta de divisas, transporte
publico de personas, ni en la compra de inmuebles o de combustibles.

« Demas pagos para quienes dicho ingreso no constituya renta gravada.

d. Para las transacciones efectuadas en el exterior se debera considerar si existe convenio
de doble tributacién, sin convenio de doble tributaciéon o transacciones a favor de personas o
sociedades radicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes.

e. Para pagos a no residentes, la tarifa general de retencidn prevista en la Ley es del 25%.
Tratdndose de pagos a personas residentes o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion la tarifa es del 35%.

Para la distribucion de dividendos o utilidades, el ingreso gravado sera igual al 40% el
dividendo efectivamente distribuido.
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8. PUNTOS DE CONTACTO

Cualquier inquietud o solicitud derivada del contenido de esta Guia puede ser dirigida a los
siguientes correos electronicos:

o hectoralmeida@bolsadequito.com

 marianaandrade@bolsadequito.com

o dannycaicedo@bolsadequito.com

comercial@bolsadequito.com

Disclaimer: La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima no se responsabiliza por
cualquier decision del Usuario basada en la informacién aqui contenida. Esta Guia no podra
ser usado como asesoria legal, en vista de que se trata de un documento de caracter
informativo.

La Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Andnima no garantiza la integridad, exactitud, o
licitud de la informacién mostrada y/o entregada a través del presente documento, y no
respondera de ninguna consecuencia, directa o indirecta, que resulte en dafio o perjuicios a
terceros, que pudiera derivarse del uso que el Usuario diere a dicha informacion.

Guia elaborada por el Departamento Legal de la Bolsa de Valores de Quito:

Héctor Almeida

Mariana Andrade

 Danny Caicedo

Valeria Romero
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